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Bagimsiz denetim raporu

Sardes Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu'na:

Sardes Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosunu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunu, nakit akis tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yénetim kurulunun sorumluluguna iliskin agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikve Tirkiye Muhasebe
Standartlari ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz
eden dlgude yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iligkin agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde gorls bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendiriimesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestiriimistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek dlgtde bir hata icermedigine iliskin makul
glvence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestiriimistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
gOrus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goérisinin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.



Bagimsiz denetgi goriisi

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butin énemli taraflariyla, Sardes Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile
nakit akislarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik,teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

28 Mart 2014
Istanbul, Turkiye
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bilango (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegcmis Bagimsiz denetimden gegmis
Aktif kalemler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
l. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi - - - - - B
1. Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) - - - - R R
2.1 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - -
29 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
’ siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - - - - - R
. Bankalar 3 102 - 102 38 - 38
V. Ters repo islemlerinden alacaklar - - - - R R
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) - - - - - -
VI. Faktoring alacaklari 4 69.772 - 69.772 59.901 - 59.901
6.1 iskontolu faktoring alacaklari 68.509 - 68.509 59.901 - 59.901
6.1.1 | Yurtigi 70.485 - 70.485 | 62.007 - 62.007
6.1.2 Yurt disi - - - - R R
6.1.3 Kazaniimamis gelirler (-) 4 (1.976) - (1.976) (2.106) - (2.106)
6.2 Diger faktoring alacaklari 1.263 - 1.263 - - -
6.2.1 | Yurtici 1.263 - 1.263 - - -
6.2.2 Yurt disi - - - - - R
VII. Finansman kredileri - - - - - R
7.1 Tiketici kredileri - - - _ - _
7.2 Kredi kartlari - - - - - R
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - R
VIIL. Kiralama islemleri - - - - - R
8.1 Kiralama islemlerinden alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal kiralama alacaklari - - - - - R
8.1.2 Faaliyet kiralamasi alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazaniimamisg gelirler (-) - - - - - R
8.2 Kiralama konusu yapiimakta olan yatirimlar - - - - - R
8.3 Kiralama islemleri igin verilen avanslar - - - - - R
1X. Diger alacaklar 13 126 - 126
X. Takipteki alacaklar - - - - R R
10.1 Takipteki faktoring alacaklari 4 378 - 378 203 - 203
10.2 Takipteki finansman kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar - - - - - R
10.4 Ozel karslliklar (-) 4 (378) - (378) (203) - (203)
XI. Riskten korunma amacl tiirev finansal varliklar - - - - - -
111 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - - - - R
11.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
Xl Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) - - - - - R
XII. Bagh ortakliklar (net) - - - - R R
XIV. istirakler (net) - - - - _ _
XV. is ortakliklari (net) - - - - . .
XVI. Maddi duran varliklar (net) 10 183 - 183 241 - 241
XVII. Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 73 - 73 117 - 117
17.1 Serefiye - - R R
17.2 Diger 73 - 73 117 - 117
XVIII. Pesin 6denmis giderler 13 121 - 121 120 - 120
XIX. Cari donem vergi varligi - - - - R R
XX. Ertelenmis vergi varhgi 12 411 - 411 429 - 429
XXI. Diger aktifler 13 - - - - - _
Ara Toplam 70.788 - 70.788 60.846 - 60.846
XXII Satis amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
’ iligkin varliklar (net) - - - - - -
221 Satis amach - - - - R R
22.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - R
Aktif toplami 70.788 - 70.788 60.846 - 60.846

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bilango (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gegmis
Pasif kalemler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliliikler - - - - - R
I Alinan krediler 5 40.364 6.527 46.891 31.768 5.073 36.841
1. Faktoring borglari - - - - - -
V. Kiralama iglemlerinden borglar - - - - - -
4.1 Finansal kiralama borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet kiralamasi borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri ( - ) - - - - - -
V. ihrag edilen menkul kiymetler (net) 6 11.649 - 11.649 13.788 - 13.788
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga dayali menkul kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 11.649 - 11.649 13.788 - 13.788
VI Diger borglar 7 46 - 46 132 - 132
VII. Diger yabanci kaynaklar 9 - - - - - -
VIILL Riskten korunma amaglh tiirev finansal yiikiimliilikler - - - - - -
8.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amachlar - - - - - -
8.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
IX. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 17 128 - 128 101 - 101
X. Borg ve gider karsiliklar 8 390 - 390 54 - 54
10.1 Yeniden yapilanma karsilhigi - - - - - -
10.2 Calisan haklari yukimlGluga kargihg 8 83 - 83 54 - 54
10.3 Diger karsiliklar 8 307 - 307 - - -
XI. Ertelenmig gelirler - - - - - -
XIl. Cari donem vergi borcu 17 212 - 212 184 - 184
XIIIL Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
XIV. Sermaye benzeri krediler - - - - - -
Ara Toplam 52.789 6.527 59.316 46.027 5.073 51.100
XV Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
: iligkin duran varlk borglari (net) - - - - - -
15.1 Satig amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI. Ozkaynaklar 11.472 - 11.472 9.746 - 9.746
16.1 Odenmis sermaye 14 7.750 - 7.750 7.750 - 7.750
16.2 Sermaye yedekleri - - - - - -
16.2.1 | Hisse senedi ihrag primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse senedi iptal karlari - - - - - -
16.2.3 | Diger sermaye yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
: Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
: Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar yedekleri - - - - - -
16.5.1 | Yasal yedekler - - - - - -
16.5.2 | Statl yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganisti yedekler - - - - - -
16.5.4 | Diger kar yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya zarar 3.722 - 3.722 1.996 B 1.996
16.6.1 | Gegmis yillar kar veya zarari 1.996 - 1.996 (169) - (169)
16.6.2 Doénem net kar veya zarari 1.726 - 1.726 2.165 - 2.165
Pasif toplami 64.261 6.527 70.788 55.773 5.073 60.846

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle nazim hesap kalemleri
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis

Nazim hesap kalemleri 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

| Riski Ustlenilen faktoring islemleri - - - - - R
Il Riski listlenilmeyen faktoring iglemleri 3.538 - 3.538 - - -
1] Alinan teminatlar 22.035 - 22.035 40 - 40
v Verilen teminatlar - - - - - -
\% Taahhiitler - - - - - -
51 Cayllamaz taahhtler - - - - - -
5.2 Cayilabilir taahhtler - - - - - -
521 Kiralama taahhdtleri - - - - - -

5.2.1.1 Finansal kiralama taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet kiralama taahhdtleri - - - - - -
5.2.2 Diger cayilabilir taahhitler - - - - - -

v Tirev finansal araglar - - - - - -
6.1 Riskten korunma amagl turev finansal araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli islemler - - - - - -

6.1.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglh
o islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagl iglemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap alim satim iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures alim satim iglemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
Vil Emanet kiymetler 58.228 7.226 65.454 52.332 10.258 62.590
Nazim hesaplar toplami 83.801 7.226 91.027 53.372 10.258 62.630

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 9.502 9.231
FAKTORING GELIRLERI 9.502 9.231

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 15 9.003 8.188
111 Iskontolu 7.920 8.188
1.1.2 Diger 1.083 -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 15 499 1.043
1.21 Iskontolu 497 1.043
1.2.2 Diger 2 -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -

15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlgrinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 3.895 4.240
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 2.261 3.487
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 1.579 679
25 Diger Faiz Giderleri - 74
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 55 -
m BRUT K/Z (I+11) 5.607 4.991
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16 2.904 2.042
4.1 Personel Giderleri 16 1.960 1.389
4.2 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri 16 29 49
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 16 762 511
4.5 Diger . 16 153 93
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+IV) 2.703 2.949
\' DIGER FAALIYET GELIRLERI 18 865 248
6.1 Bankalardan Alinan Faizler - -
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler 3 -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kari - -
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Iglemleri Kar 851 237
6.7 Diger S 11 11
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 175 203
VL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.122 318
8.1 Menkul Degerler Deger Diisus Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diigis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Disls Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dustis Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisls Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Disiis Giderleri - -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarar 822 239
85 Diger 8 300 79
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 2.271 2.676
X. BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 2.271 2.676
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 17 545 511
13.1 Cari Vergi Karsilg! 527 788
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 262 1
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 244 278
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KI/Z (XII£XIll) 1.726 2.165
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlan - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklarn Satis Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsilg! - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 1.726 2.165
HISSE BASINA KAZANG 0,22 0,28

Sirdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,22 0,28

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait

ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1.
2.1
211
2.1.2
2.1.3

2.1.4
215
215.1
2152
221

2.2.2
2.2.3

224
2.2.5
2.2.6
2.26.1
2.2.6.2

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislar
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelire
iliskin Vergiler

Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Gevirim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki igletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iligkin
Vergiler

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1)

1.726

1.726

2.165

2.165

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve

BIN YENI TURK LIRASI

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Gelirler ve Giderler Giderler
DEGISIKLIKLER Hisse
. Senedi Diger Donem Gegmis
Odenmis Sermaye lhrag |Hisse Senedi Sermaye Kar Yasal Statii | Olaganiisti Diger Kar Kari / Dénem Dénem Net Toplam
Sermaye | Yedekleri | Primleri Iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 _|Yedekleri [Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri |(Zarari) | Kari/(Zarari) |Kar veya Zarari Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31/12/2012)
I Donem Basgi Bakiyesi 7.500 - - - 250 - - - - - - - - - - - (169) - - 7.581
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 7.500 - - - 250 - - - - - - - - - - - (169) - - 7.581
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 2.165 - - 2.165
XII. Kar Dagitimi 250 - - - (250) - - - - - - - - - - - 169 (169) - -
121 Dagitilan Temettu - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
123 Diger 250 - - - (250) - - - - - - - - - - - 169 (169) - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+XI+XII) 7.750 - - - - - - - - - - - - - - - 2.165 (169) - 9.746
CARI DONEM
31/12/2013)
I nceki D6nem Sonu Bakiyesi 7.750 - - - - - - - - - - - - - - - 2.165 (169) - 9.746
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan
22 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 7.750 - - - - - - - - - - - - - - - | 2165 (169) - 9.746
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI [o] is Sermaye yon Dii Farki - - - - - - - - - - - - - - R R R - R _
VIl Hisse Senedine Doniistiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - N - - - - | 1726 - - 1.726
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - - [(2.165) 2.165 - -
12.1 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - |(2.165) 2.165 - -
Gegmis yil dii etkisi
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XI+XIl) 7.750 - - - - - - - - - - - - - - - 1.726 1.996 - 11.472

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari

11 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim éncesi faaliyet kari 2.232 3.771
111 Alinan faizler/kiralama gelirleri 15 9.006 8.188
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (3.840) -
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan temettiiler - -
115 Alinan ucret ve komisyonlar 15 499 1.043
1.1.6 Elde edilen diger kazanglar 11 11
117 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar - -
1.1.8 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler 16 (1.960) (1.335)
1.1.9 Odenen vergiler 17 499 (604)
1.1.10 Diger (1.983) (3.532)
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (250) (17.061)

121 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalis (10.046) (42.700)
121 Finansman kredilerindeki net (artis) azalis - -
121 Kiralama iglemlerinden alacaklarda net (artis) azalis - -
1.2.2 Diger aktiflerde net (artis) azalis (165) (71)
1.2.3 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) -

1.2.3 Kiralama iglemlerinden borglarda net artis (azalis) - -
124 Alinan kredilerdeki net artis (azalis) 9.985 25.688

1.25 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) - -
126 Diger borglarda net artis (azalis) (24) 22
l. Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi 1.982 (13.290)
B. Yatirim faaliyetlerine iligkin nakit akiglan

21 Iktisap edilen bagli ortaklik ve istirakler ve ig ortakliklari - -
2.2 Elden ¢ikarilan bagh ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 10,11 8) (182)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller 10,11 61 -
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.8 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi 53 (182)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari

3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul dederlerden sadlanan nakit 6 11.500 13.500
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikis (13.500) -
33 lhrag edilen sermaye araglari - -
34 Temettll 6demeleri - -
35 Finansal kiralamaya iligkin demeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (2.000) 13.500
V. Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar lizerindeki etkisi 29 -
V. Nakit ve nakde egdeger varlklardaki net artig/(azalig) 64 (28)
VI Doénem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 38 66
VII. Ddénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 3 102 38

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Sardes Faktoring A.$. Kar dagitim tablosu (31/12/2013) (*) (31/12/2012)
I Do6nem karinin dagitimi
11 Doénem kari / (zarart) 2.271 2.676
1.2 Odenecek vergi ve yasal yikimllikler (-) (545) (511)
1.2.1 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (527) (788)
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YukumlGlikler (18) 277
A. Net donem kari/(zarar) (1.1 - 1.2) 1.726 2.165
1.3 Gegmis dénem zarari (-) - (169)
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - -
15 Kurulusta birakiimasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-) (**) 18 (277)
B Dagitilabilir net donem kari [(A-(1.3+1.4+1.5)] 1.708 1.719
1.6 Ortaklara birinci temettu (-) - -
1.6.1 | Hisse senedi sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa senetlerine - -
1.6.4 Kara igtirakli tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhd! Belgesi Sahiplerine - -
1.7 Personele temettu (-) - -
1.8 Yonetim kuruluna temettd (-) - -
1.9 Ortaklara ikinci temettu (-) - -
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - -
1.9.2 | Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa senetlerine - -
1.9.4 Kara istirakli tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 Ikinci tertip yasal yedek akge (-) - -
1.11 Statl yedekleri (-) - -
1.12 Olaganistii yedekler - -
1.13 Diger yedekler - -
1.14 Ozel fonlar - -
I Yedeklerden dagitim - -
21 Dagitilan yedekler - -
2.2 ikinci tertip yasal yedekler (-) - -
2.3 Ortaklara pay (-) - -
2.3.1 | Hisse senedi sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
2.3.3 | Katilma intifa senetlerine - -
2.3.4 Kara istirakli tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi Sahiplerine - -
24 Personele pay (-) - -
25 Yonetim kuruluna pay (-) - -
1. Hisse basina kar - -
3.1 Hisse senedi sahiplerine - -
3.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
3.3 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
3.4 imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
\A Hisse basgina temettii - -
4.1 Hisse senedi sahiplerine - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
4.3 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
4.4 imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
*) 2013 yilina iliskin kar dagitim énerisi heniiz Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2013 yili kar dagitim

tablosu “dagitilabilir net ddnem kan” satirina kadar hazirlanmistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da
i¢c kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edilmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri 28 TL'dir (31 Aralik 2012 — 277 TL).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Sardes Faktoring A.S. (“Sirket”) 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulus izni almis ve
faaliyetlerine 25 AJustos 2011 tarih ve 131 sayili BDDK Faaliyet izni kapsaminda baslamistir. Sirket
ana hissedari %76,52 hisse payi ile Emin Hakan Eminsoy ve %23,48 ile Kazim Cenk Tulimen’dir.

Sirket'in merkezi Eski Biiylikdere Caddesi.9 iz Plaza Giz D71 Maslak/istanbul - Tirkiye adresindedir.
Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 12 (31 Aralik 2012 — 11) ¢alisani vardir.

Sirket yurtici piyasalarda faaliyet géstermektedir. Sirket’in batin faaliyetlerini tek bir cografi bélgede
(Tarkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring) yuritiimektedir.

Sirket'in finansal tablolarinin yayinlanmasina Yonetim Kurulu tarafindan 28 Mart 2014 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve diizenleyici diger kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Tark Lirasi (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar
Tebligi”) cergevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ( “KGK”)
tarafindan yurirlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gecerli olan BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(“Karsiliklar Tebligi”) hukimlerine uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen

formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.
Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikimlaliklerin disinda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade
edilmigtir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulukleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktimlalUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagh olarak geriye dénik veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil icerisinde énemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gésterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farklilklar agiklanir. BDDK’'nin 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolari hakkinda yonetmeligi uyarinca finansal tablo formatinda diizenleme yapilmis olup,
s6z konusu dizenlemeye iliskin 2012 yilina ait finansal tablolardaki kargilastirmali bilgiler de buna
uygun olarak dizenlenmistir. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda yapilan
siniflamalar sunlardir:

- 120 TL tutarindaki “Diger aktifler”, “Pesin 6denmis giderler” hesabina,

- “Odenecek vergi ve yiukimliliikler” hesabinda gosterilen 184 TL, “Cari dénem vergi borcu”
hesabina siniflandiriimigstir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)
Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek

teminat s6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi i¢in ve

i) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal tablolari Gizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda goésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosteriimesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yakimlaligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmig fayda planlarinda aktieryal kar/zararinin diger kapsaml gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimlaligun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. S6zkonusu
degisikligin Sirket mali tablolarina dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de dedisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lGizerinde
hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
Standart misterek ydnetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi

tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.
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finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi agiklamalar tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlglilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger dlglimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama yukumlultkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
Sirket bu agiklamalari Not 21’de sunmaktadir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil élglilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi kargilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eer TFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12’ye gbére yapilandan farkli ise geriye dénuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. EGer birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donuk duzeltiimesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gecis hukimleri
kolaylastiriimigtir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusgu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine agikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yukamlulikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin UMS 12
hikdmleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
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finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS’deki iyilestirmeler (devami)

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bolimune iligkin toplam bdlim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde édnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimlultklerin 6lgtilmesi ve siniflandiriimasina iligskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimunu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal yukidmlaliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakimlUliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine
etkilerini dederlendirmektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukiamlGligan igletme tarafindan, 6édemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢cergevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine acgiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asilmadan yukumlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gegmise donuk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket igin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢cergevesinde
gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmamistir

UMS 36 Varliklarda Deger Dustikligii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergegde uygun deger dlcimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger disukligu standardindaki deger dusukliglne ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hukumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger dusukligune ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri disulmus geri
kazanilabilir tutarinin élgiim ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tUzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013’de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lizere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger disikligu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de "2010-2012 donemi’ ve “2011-2013 Donemi’ olmak uzere iki dizi ‘'UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donulk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergcede uygun degerinden olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik, ) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin UFRS 3’lin kapsaminda olmadigi ii)
bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13’deki portfoy istisnasinin finansal varlik, finansal yikimlilik ve diger s6zlesmelere
uygulanabilir oldugu agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 14 — Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014’de yayinlamistir. UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fiyatlari regile
edilen igletmelerin, fiyat regulasyonu ile ilgili énceki mevzuata goére kayitlarina aldiklari tutarlari
UFRS’ye gore hazirladiklari mali tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye dénuk olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecgerli olmak Gizere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yikumli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Bu kararin
Sirket'in finansal tablolari tGzerinde bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basgi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme
baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S0z konusu kararin Sirket'in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikli istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu kargilikli
istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkl muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki U¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmigtir.

i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirnmci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu

iii) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agsagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve orijinal
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).
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finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu Kisinin,

0] Sirket tGizerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(ii) isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i) her iki isletmenin de ayni bir Gglnci tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) igletmelerden birinin Gglncu bir igletmenin is ortakhdl olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Faktoring alacaklari ve deger dusiikligi

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsilig
Sirket'in faktoring alacaklari portfdylindeki tahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karslliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gun
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki streleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitln verileri ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’'nun 16 Ocak 2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarina iligkin Kavramsal Cergeve Hakkinda Teblig'inde belirtilen givenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini
dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik
ayirmaktadir.
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finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Faktoring alacaklari ve deger disiikligi (devami)

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak degerlendiriimemistir. Sirket
supheli hale gelmeyen faktoring alacaklari igin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoérilmesi ya da
musterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
dnce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disiliir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikligi

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusukligu gostergesi olup olmadigl konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gdésterge mevcutsa
varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin disiimesi ile elde edilen degerinden ylksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama déneminde deger dusukligunin azalmasi veya deger
disukligunun gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
disukluga geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Yabanci para iglemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur tGzerinden Turk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddonem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri ile
gOsterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali dmdarleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri
asagida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrusat 5-10 yil
Ofis makineleri 4-15 yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yliksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

(21)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar
yazihmlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestiriimektedir.

Finansal ylikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buginkil degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yakumluluklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikimlerine goére

muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklari Yukimluligu Karsiligr” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukdmladur. Kidem tazminati karsiligi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yakumlulagun, belirli
aktueryal tahminler kullanilarak bugunki degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilimaktadir (Dipnot 8).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi surece baska yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimliilikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlide bagh yukimlaligun bulunmasi, bu yukiamlalagan
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu ylkumldlik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimluligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkli degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin
buglinkii deg@erlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlulikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergceklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderin taninmasi
0) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan lcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin suresine bagli
olarak gelir tablosuna yansitilir.

(iii) Temettii gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket’in temettli 6demesi almaya hak kazandidi anda gelir yazilir.
(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(v) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiktumlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikumlulik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukimlaliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl deg@erleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan ézsermaye ile iliskilendirilen varlklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan ézsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle hali hazirda gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak

uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi
yukumlaltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 12).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yukumliliklerin yerine getirildigi ddnemde gegerli olan
vergi oranlari Uzerinden hesaplanir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tm risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varhgin makul degeri ile asgari kira
o6demelerinin bugiinkl degerinden dislk olani Gzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiukimliliklerde “finansal kiralama
borglar” hesabinda gosteriimektedir.

Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirirmina iligskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanc¢o tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukimluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yikimlultklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmisg vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle net 401 TL ertelenmis vergi varlidi bulunmaktadir (31
Aralik 2012 — 429 TL).

Faktoring alacaklari lizerindeki deger diisiikliikleri. Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yéntemler
faktoring alacaklari tzerindeki deger diistikligu tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek icin sik sik gbzden gegirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Heniiz kesinlesmeyen vergi davalari; Sirket BDDK prensipleri dogrultusunda pesin iskontolu
islemlerine iligkin olarak pesin tahsil ettigi komisyonlari dénemsellik ilkesi ¢cergevesinde gelir
hesaplarina aktarmaktadir.

Ote yandan, sektér genelinde yapilan vergi incelemeleri dogrultusunda; pesin iskontolu islemlerde
hesaplanan faiz tutarinin islemin yapildigi tarihten degerleme giliniine kadar isabet eden kisminin cari
doénemde; sonraki doneme isabet eden faiz tutarinin ise gelecek dénemlerde gelir kaydedilmesi
hususu elestiri konusu yapilarak raporlara baglanmistir.

Bu dogrultuda Kurum; cari ddnemde reeskont ederek sonraki donemlere erteledigi 1.976 TL
tutarindaki gelirini kurumlar vergisi matrahina ilave etmis; 2012 yili vergi hesabinda ayni sebeple ilave
ettigi 2.106 TL tutarindaki gelirini ise 2013 hesap dénemi igerisinde gelir yazmak suretiyle ters
gevirdiginden kurumlar vergisi matrahindan tenzil etmistir. S6z konusu uygulama bu sekilde
gerceklestiriimekte olup gerek gegici vergi beyannameleri gerekse Kurumlar Vergisi beyannameleri
ihtirazi kayit ile beyan edilmis olup; tim beyannameler i¢in ayri ayri dava yoluna gidilmistir.

3. Nakit degerler ve bankalar
2013 2012
Kasa - -
Bankalar 102 38
-vadesiz mevduatlar 102 38
-vadeli mevduatlar - -
102 38
Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
4. Faktoring alacaklari
2013 2012
Yurtici faktoring alacaklari, net 71.748 62.007
Ilhracat faktoring alacaklari, net - -
Takipteki faktoring alacaklari 378 203
Brit faktoring alacaklari 72.126 62.210
Takipteki faktoring alacaklari deger dusukligu karsiligi (378) (203)
Kazanilmamis faiz gelirleri (1.976) (2.106)
Faktoring alacaklari, net 69.772 59.901
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4. Faktoring alacaklari (devami)

Kazanilmamisg faiz gelirleri, faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

2013 2012
Brit faktoring alacaklari:
Sabit oranl 70.863 62.210
Degisken oranli 1.263 -
72.126 62.210
Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:
2013 2012
Vadesi gegmemis ve deger disukligine ugramamis 69.772 59.901
Vadesi gegmis fakat deger diisikligine ugramamis - -
Deger dusukligune ugramis 378 203
Brit 70.150 60.104
(Eksi): Deger dusuklagu karsihgi (378) (203)
Net faktoring alacaklar 69.772 59.901
Brut faktoring alacaklarinin vade dagihmi asagidaki gibidir:
2013 2012
0-1ay 14.338 14.681
1-3ay 23.039 35.652
3-12 ay 26.839 11.877
1 yil ve Uzeri 7.910 -
72.126 62.210

Supheli faktoring alacaklari deger dusikligu karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 203 -
Doénem iginde ayrilan karsilk tutari 175 203
Doénem iginde satisi gerceklesen alacaklar - -
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar - -
31 Aralik 378 203
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

4. Faktoring alacaklari (devami)

Brit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyle sektor dagihmi agagidaki gibidir:

2013 % 2012 %
ingaat 21.429 29,72 12906 20,75
Toptan ve perakende tic. motorlu araglar servis Hizmetleri 10.730 14,77 22.119 35,56
imalat Sanayii 8.798 12,22 2.677 4,3
Tasimacilik Faaliyetleri 8.017 11,13 - -
Otel ve Restoranlar (Turizm) 4.356 6,05 180 0,29
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 4172 5,80 1.868 3
Ulasim Araclari Sanayii 3.625 5,04 5.975 9,6
Diger Turizm 2.969 4,12 - -
Metal ve Diger Madenler Sanayi 2.621 3,64 308 0,5
Tibbi ilag Sanayi 1536 2,13 - -
Gida, Mesrubat ve Titin Sanayi 1.525 2,12 8.414 13,53
Arastirma, Danigsmanlik ve Reklam Hizmetleri 1.000 1,39 - -
Deri ve Deri Uriinleri Sanayii 999 1,39 600 0,96
Kimya ve Kimya Urlnleri 173 0,24 318 0,51
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk Faaliyetleri 124 0,17 - -
Makine ve Techizat Sanayi 52 0,07 179 0,28
Lojistik, Depolama ve Haberlesme - 6.666 10,72

72.126 100 62.210 100

5. Alinan krediler

31 Aralk 2013 ve 2012 tarihi itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

2013 2012
Efektif Efektif
faiz orani Doviz faiz orani Doviz
% tutari TL % tutari TL
Yurtigi bankalar
TL 9,6 - 40.364 9,5 - 31.768
ABD$ 55 2.907 6.527 6 2.856 5.073
46.891 36.841
6. ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler (net)

Sirket, 2013 yili igerisinde 6.500 TL tutarinda 366 gin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve degisken
faizli (gOsterge+%3,85), ihrag edildigi tarihteki senelik faizi %10 olan 28 Mart 2014 itfa tarihli ve 5.000
TL tutarinda 366 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve degisken faizli (g6sterge+%3,85), ihrag
edildigi tarihteki senelik faizi %10 olan 28 Mart 2014 itfa tarihli tahvil ihraglarini gergeklestirmistir.
Tahsisli satis ydntemi ile ihrag edilen tahviller, kurumsal ve nitelikli yatirrmcilara satiimistir. S6z konusu
ihra¢ edilen menkul kiymetlerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle tagsinan degerleri 11.649 TL'dir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

6. ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler (net) (devami)

Sirket, 2013 yil igerisinde 6.500 TL tutarinda 366 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve degisken
faizli (g6sterge+%3,85), ihrag edildigi tarinteki senelik faizi %10 olan 28 Mart 2014 itfa tarihli ve 5.000
TL tutarinda 366 glin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve degisken faizli (g0sterge+%3,75), ihrag
edildigi tarihteki senelik faizi %10 olan 09 Ekim 2014 itfa tarihli tahvil ihraglarini gergeklestirmistir.
Tahsisli satis yontemi ile ihrag edilen tahviller, kurumsal ve nitelikli yatirrmcilara satiimistir. S6z konusu
ihrag edilen menkul kiymetlerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle tagsinan degerleri 11.649 TL’dir.

7. Diger borg¢lar

2013 2012

Odenecek komisyonlar - -
Gider tahakkuklari 2 -
Diger 44 132
46 132

8. Borg ve gider karsiliklan

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, 83 TL tutarindaki c¢alisan haklarn yakimltlugu karsihigindan
olusmaktadir (31 Aralik 2012: 54 TL).

2013 2012
Personel kullaniimamis izin karsihgi 5 5
Kidem tazminati yakimlulagu 78 49
83 54

Kidem tazminati karsili§i asagdidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle ylikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 3.254,44 tam TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 tam TL) ile
sinirlandiriimigtir. Tutarlar tam Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati yukimlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihdi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimluligin
bugunkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihdini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gdre toplam yukimlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktier ongoruler kullaniimigtir:

2013 2012
iskonto orani (%) 2,80 2,80
Emeklilik olasihgina iligkin sirktlasyon orani (%) 10 10
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir)

8. Borg ve gider karsiliklari (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Sirket’'in kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi
icin, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.254,44 tam TL (1 Temmuz 2013: 3.033,98 tam
TL) Gzerinden hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati karsihdinin yil icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 49 -
Doénem igerisindeki 6demeler (8) -
Hizmet maliyeti 39 49
Faiz maliyeti 5 -
Aktueryel kazang / (kayip) @) -
31 Aralik 78 49

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, diger borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

2013 2012

Faktoring alacaklarina iligkin ayrilan genel karsiliklar 300 -
Diger 7 -
307 -

Sirket ihtiyathhk ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan gliinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi beklenen ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel karsilik ayirmaktadir.

9. Diger yabanci kaynaklar

31 Aralik 2013 itibariyle Diger Yabanci Kaynaklar kalemi bulunmamaktadir (2013 — Bulunmamaktadir
TL).
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10. Maddi duran varliklar

2013 1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 18 8 - 26
Tasitlar 211 - - 211
Biro Makineleri 64 - - 64
Ozel maliyetler 22 - - 22
315 8 - 323
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (5) (4) - 9)
Tasitlar (41) (41) - (82)
Buro Makineleri (18) (14) - (32)
Ozel maliyetler (20) @) - a7
(74) (66) - (140)
Net defter degeri 241 (58) - 183

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2012 1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 15 3 - 18
Tasitlar - 211 - 211
Buro Makineleri 53 11 - 64
Ozel maliyetler 14 8 - 22
82 233 - 315
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (2) 3) - (5)
Tasitlar - (41) - (42)
Biro Makineleri @) (12) - (18)
Ozel maliyetler () @) (10)
(12) (62) - (74)
Net defter degeri 70 171 - 241
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11. Maddi olmayan duran varliklar

2013 1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2013
Yazihimlar, maliyet 158 56 (96) 118
Birikmis itfa paylari (42) (39) 35 (45)
Net defter degeri 117 17 (61) 73
2012 1 Ocak 2012 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2012
Yazilimlar, maliyet 122 36 - 158
Birikmis itfa paylari (16) (25) - (41)
Net defter degeri 106 11 - 117

12. Ertelenmis vergi varligi / borcu

Sirket, bir varligin veya yukimlaligun defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine lliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hikimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca

bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borg¢lari finansal tablolarda netlestirilerek

gOsterilmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi
varlk ve yiktumliliklerinin yururlUkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi
varhgi/(yikimliiliigi)

2013 2013
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 83 17
Kazaniimamis faiz gelirleri 1.976 394
Ertelenen vergi varliklari 411
Ertelenen vergi yukiimliligi
Maddi duran varlik amortisman farki -
Ertelenen vergi (yiikiimlilagii)/varhigi, net 411

Toplam gegici farklar

Ertelenen vergi
varhgi/(yikimliliigi)

2012 2012
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 54 11
Kazaniimamis faiz gelirleri 2.107 421
Ertelenen vergi varliklari 432
Ertelenen vergi yikiimlilagi 3
Maddi duran varlik amortisman farki 14 3
Ertelenen vergi (yikimliligi)/varhg, net 429
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12.  Ertelenmis vergi varligi / borcu (devami)

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net Net

2013 2012

1 Ocak 429 152

Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 17) (18) 277

31 Aralik 411 429
13. Pesin 6denmis giderler ve diger aktifler

2013 2012

Pesin 6denmis giderler 121 120

121 120

2013 2012

Pesin 6denen vergi ve yukumlaltkler(*) - -

BSMV alacaklar 126 -

126 -

* Sirket'in 2013 yili igin mali kardan dolay! vergi yukimlUligi tasimasi sebebi ile pesin 6denen vergi ve
yukumldlikler mahsup edilmesi gereken dolayh vergiler distldikten sonra dénem vergi yukiamliligu ile
netlenmistir

14. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi 7.750 TL olup her biri 1 tam TL nominal de@erli 7.750.000 adet hisseye
bolinmisgtur.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

2013 2012

Pay (%) TL Pay (%) TL

Emin Hakan Eminsoy 76,52 5.930 67,25 5.212
Kazim Cenk Tulimen 23,48 1.820 32,75 2.538
100,00 7.750 100,00 7.750
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14. Ozkaynaklar (devami)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla daditima aciktir.

Sirketin Tirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladigi finansal tablolarinda yer alan
net dénem karindan varsa bilangodaki ge¢gmis yil zararlari dislldikten sonra ulasilan tutar tGzerinden;

a) Tark Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca, toplam genel kanuni yedek akge tutar
0denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir,

b) Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci
temettu ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olagantstu yedek akge olarak
ayrilarak ge¢cmis yil karlarina ilave edilir.

d) Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine
yuzde bes oraninda kar payi édendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin ylzde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin vel/veya bilangodaki
dagitiimamis karlarin sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitiilmasi durumunda genel
kanuni yedek akge ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmis olmasi durumunda, Genel

Kurul, ¢cikarilmis sermayenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu
serbestce karara baglayacaktir.

15. Esas faaliyet gelirleri

2013 2012
Faktoring faiz gelirleri (net) 9.003 8.188
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 499 1.043
9.502 9.231
16. Esas faaliyet giderleri

2013 2012

Personel Giderleri:
Ucretler 1.732 1.220
isveren Yikimlilikleri 152 104
Yemek Giderleri 35 24
Sosyal Yardimlar 32 22
Prim ve ikramiyeler 1 -
Diger 8 19
1.960 1.389
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16. Esas faaliyet giderleri

2013 2012
Genel isletme ve Diger Giderler
Seyahat, ulasim ve temsil agirlama giderleri 53 55
Tasit giderleri 102 78
Kira Giderleri 188 103
Denetim ve danismanlik giderleri 134 116
Amortisman gideri 105 87
Kidem tazminati karsiligi giderleri 29 49
Bilgi islem giderleri - 32
Abonman giderleri 89 22
Temizlik giderleri 29 16
Haberlesme giderleri 19 10
Sigorta giderleri 8 9
Kanunen kabul edilmeyen giderler 23 6
Ofis giderleri 7 3
Vergi, resim, harg giderleri 48 2
Reklam giderleri 5 1
Bankacilik islem masraflari 55 24
Diger 50 40
944 653
Esas faaliyet giderleri - toplam 2.904 2.042
17. Sirdirulen faaliyetler vergi karsihgi
2013 2012
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 527 788
Eksi: pesin 6denen vergiler (315) (604)
Dénem kari vergi yiikiimlulugi/(alacagi) net 212 184
Odenecek BSMV 60 49
Odenecek personel gelir vergisi 43 34
Odenecek SSK primi 25 17
Diger vergiler - 1
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 340 285

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degdismistir. S6z
konusu 5520 sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak Uzere yururlige girmistir. Buna gdre Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20°dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirrm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde

kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden

hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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17. Sirdiirilen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler Giger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci
ayin 14’Uncu gunine kadar beyan edip 17'nci ginlt aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tlrkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dérdincu ayin 25’inci glind aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2013 2012
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (527) (788)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 12) (18) 277
Toplam vergi geliri / (gideri) (545) (511)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi 6ncesi kar 2.271 2.676
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (454) (535)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net (92) 24
Cari yil vergi gideri (geliri) (545) (511)
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18. Diger faaliyet gelirleri/giderleri

Diger faaliyet gelirleri

2013 2012

Kambiyo islemleri kari 851 237
Bankalardan alinan faizler 3 -
Diger 11 11
865 248

Diger faaliyet giderleri

2013 2012

Kambiyo islemleri kari 822 239
Diger (Genel karsilik gideri) 300 79
1.122 318

19. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Bununla beraber finansal tablolarda hisse bagina
kazang/zarar hesaplanmamis olup gelir tablosunda gésterilmistir.

20. lligkili taraf agiklamalan

a) 31 Aralk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Diger borglar 2013 2012
Emin Hakan Eminsoy — ortak 2 -
2 -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger iliskili taraflardan ticari alacak veya bor¢ bulunmamaktadir (2012 —
Bulunmamaktadir).

Yoénetim kurulu Gyelerine ve st diizey yonetim personeline yapilan Ucret ve benzeri menfaatler tutari
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle 716 TL'dir (2012 — 365 TL).

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yukimliligina yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring
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islemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve riskli gortlen
durumlarda yukumluldkler gercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikl olarak gergeklestigi Turkiye’de yogunlagmaktadir.
Degisik sektorlerden ¢ok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
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s Faktoring A.S.

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in varlik ve yukumlulUklerinin cografi dagilimi asagidaki

gibidir:
2013 Varliklar %  Yukimliilukler %
Tarkiye 70.788 100% 52.789 89%
Avrupa Ulkeleri - - 6.527 11%
Diger - -
70.788 100% 59.316 100%
2012 Varlklar %  Yukumlilukler %
Tarkiye 60.846 100 47.574 93,10
Avrupa Ulkeleri - - 3.526 6,90
Diger - - - -
60.846 100 51.100 100
Maruz kalinan azami kredi riski tablosu
2013
Faktoring
alacaklari  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 67.410 102
- Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis (briit defter degeri) 67.710 102
- Genel kredi karsihgi (-) (300) -
B. Kosullari yeniden goérusilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya degder
dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 2.062 -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - -
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 378 -
- Deger dusukligu (-) (378) -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamistir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu (devami)

2012
Faktoring
alacaklar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 59.901 38
- Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis (brit defter degeri) 59.901 38
- Genel kredi karsihgi (-) - -
B. Kosullari yeniden goérustlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya degder
disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter
degeri - -
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 203 -
- Deger dusuklagui (-) (203) -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz

oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari

altinda takip etmektedir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukidmlultklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz orani duyarlihdi olan varlik ve

yukUmlultklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yénetilmektedir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlarinin tablolari 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

2013

ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - - -
Faktoring alacaklari, net - - 13,3%

Pasifler
Finansal borglar
- yurt igi - -
Bankalar 5,5% - 9,6%
Tahviller - - 12%
- yurt digi - - -

2012

ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - - -
Faktoring alacaklari, net - - 20%

Pasifler
Finansal borglar
- yurt iGi - -
Bankalar 6% - 9,5%
Tahviller - - 11,57%
- yurt digi - - -
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski (devami)

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukidmlaliklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina goére analiz etmektedir.

3aya 3-12 1yl

2013 kadar aya kadar uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 102 102
Alim satim amagli turev finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari 36.088 26.597 6.709 378 69.772
Toplam aktifler 36.088 26.597 6.709 480 69.874
Alinan krediler 46.891 - - - 46.891
Ihrag edilen menkul kiymetler - 11.649 - - 11.649
Diger borglar - - - 46 46
Toplam pasifler 46.891 11.649 - 46 58.586
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (10.803) 14.948 6.709 434 11.288

3aya 3-12 1yl

2012 kadar aya kadar tizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 38 38
Alim satim amagli turev finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari - 59.901 - - 59.901
Toplam aktifler - 59.901 - 38 59.939
Alinan krediler 36.841 - - - 36.841
Faktoring borglari - - - - -
Ihrac edilen menkul kiymetler - 13.788 - - 13.788
Diger borglar - - - 132 132
Toplam pasifler 36.841 13.788 - 132 50.761
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (36.841) 46.113 - (94) 9.178
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyacglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektérdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa stire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
disuslerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yénetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeder varliklarin saglikli bir dengesini surdurecek likidite
Onceligiyle yonetilimektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani
ve talepte bekleyen degismelere dnlem olarak, hissedarlardan ve yiksek kalitede yatirrmcilardan
yeterli dizeyde finansman kaynaginin devamliligini strdirmektedir.

Finansal yakimlaltklerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyle kalan vadelerine goére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica finansal yikimlilikleri Gzerinden 6denecek faizleri
de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter girig /cikiglar
2013 degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil lizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 46.891 48.448 - - - 48.448
Ihrag edilen menkul kiymetler 11.649 6.520 5.145 - - 11.665
Diger 46 - - - 46 46
58.586 54.968 5.145 - - 60.159
So6zlesme
uyarinca nakit
Defter girig /cikiglar
2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Allnan krediler 36.841 37.174 - - - 37.174
Ihrac edilen menkul kiymetler 13.788 - 13.788 - - 13.788
Diger 132 - - - 132 132
50.761 37.174 13.788 - 132 51.094

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yakimlultkler déviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tagimaktadir. Sirket, kur
riski almamak igin bilangodaki déviz pozisyonunu surekli olarak takip etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 6.527 TL tutarinda alinan dévize endeksli kredisi bulunmaktadir
(31 Aralik 2012: 5.073 TL).

Finansal araglarin gergege uygun degeri
Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir igslemde, bir

finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyati rayi¢c degeri en iyi bigimde yansitir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tlrkiye’deki mali piyasalardan alinabilen guvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yukumliltklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akigi
sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili sipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi 6ngértlmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle alinan kredilerin gergcege uygun degerleri gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile 46.504 TL olarak hesaplanmistir (2012 — 37.002).

Gercede uygqun deger 6lctimiiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gdzlemlenebilirligine dayanan
ve asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumllukler, birbirinin ayni varlik ve yikumlultkler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlilagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikumldlikler, varlik ya da yakimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik’in 23. maddesine gdre faktoring
sirketlerinin fon kullandirirmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30 katini
gecemez. Jirket'in 31 Aralik 2013 itibariyle faktoring alacaklarinin toplam tutarinin 6zkaynaklarina
orani 30’un altindadir.
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22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

- Sirket’in, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.08.2013 / 2013 - 27 sayil bulten numarali kurul
kayit belgesi ile kayda alinan tahvillerinden, 4.400.000 TL nominal degerli, finansman bonosu
ihraci 26 Subat 2014 tarihinde Nitelikli Yatirrmciya satis olarak TRFSRDS51415 ISIN kodu ile
gerceklesmistir.

- Sirket tarafindan 26 Subat 2014 tarihinde Borsa disinda nitelikli yatinmcilara satilan 4.400.000
TL nominal degerli, 90 giin vadeli, 27/05/2014 itfa tarihli, "TRFSRDS51415" ISIN kodlu
bonolar, Borsa Yonetim Kurulu'nun 22/08/2013 tarihli karari gergevesinde, 28/02/2014
tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda sadece nitelikli
yatirimcilar arasinda kot digi olarak islem gérmeye baglamistir.

- Sirket ortaklar tarafindan 500.000 TL sermaye arttirimi yapilmasina karar verilmis olup, takip
eden gunlerde gerekli izin bagvurulari baslatilacaktir.
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