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JCR Eurasia Rating,
Sardes Faktoring A.S.’yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB- (Trk)’
\ gérinumun ise ‘Pozitif’ olarak belirledi. J

”r

JCR Eurasia Rating, “Sardes Faktoring A.$.”’ni ulusal dizeyde yatirnm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu’'nu ‘BBB- (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘A-3 (Trk)’ olarak belirlemis olup Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun goérinimini ise
‘Pozitif’ olarak belirledi. Diger notlar detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BB+/ (Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB-(Trk) / (Pozitif Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B/ (Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/ (Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Outlook)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Finansal servislerinin gesitlenmesi, bliyimesi ve derinlesmesinde dnem arz eden bankacilik digi finansal sektoérler, finans sistemi
icindeki payini 2009 yilindan itibaren artirmasina ragmen halen gelisme asamasindadir. Bu alanda yapilan ilk yasal diizenleme 6zelligini
barindiran ve Aralik 2012’de yururlige giren ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri’ Kanunu’nu ile bankacilik disi
finansal alanlarinda da gozetim ve denetimi igin gerekli yasal altyapi olusturulmustur.

Bankacilik disi finansal sektor icindeki payr 2012 yilinin son geyreginde hizli artirma kabiliyetini gdsteren Faktoring Sektoriinde, ana
faaliyet alaninda gelir seviyesini artarken faktoring disi gelirlerin etkinlig§inde azalma yasanmistir. Bunun yani sira takibe donlsiim
sayisindaki yiikselis islem hacmiyle paralel olarak devam etmektedir. Tiirkiye’de ki faktoring sektoriiniin Banka ve Bankalara ait
kuruluslar tarafindan domine edilmis yapisi icerisinde faaliyetlerini yerel bazda Tirkiye’de yiriten ve mevcut durumda pazar payi
diisik olan Sardes Factoring A.S, yogun rekabete ve ¢ok genc bir kurulus olmasina ragmen 2012 yili igerisinde dikkat gekici blylime
gostermistir. Diisik dizeyde sorunlu alacak seviyesi, yiksek karlilik rasyolari, musteri portfdy ¢esitlendirerek riskini dusuk seviyede
tutma basarisi kaydederek varlik kalitesini desteklemistir.

Sardest Factoring’in mevcut 6z kaynak seviyesi yasal alt limitlerin lzerinde olmakla birlikte, biyimeye yonelik olusan likidite ihtiyacini
2012 yilinda tahvil ihraci ile desteklemis ve gelecekte de sermaye artirimiyla gliclendirmeyi, orta vadedeki tahvil ihraci projeksiyonu ile
de devam ettirmeyi planlamaktadir. Sirket yonetim biriminin finansal piyasalarda olan tecriibesi ve profesyonel alt yapisinin ilerleyen
donemlerde sektor ortalamasindan pozitif yonli ayrismasinda baslica etken olacaktir. Planlamalarin realize olma kabiliyetinin yiiksek
oldugu ve olusacak nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine uygun olarak gerceklesecegi kanaatiyle Sirketin gorinimi orta ve
kisa vadede ‘Pozitif’ olarak belirlenmistir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan Hakan EMINSOY ile Kazim Cenk TULUMEN Sirketleri’nin ihtiyac halinde Sardes Faktoring
A.S.'ye finansal gliclerinin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili
operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER
notasyonu igerisinde (3) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin biiylime potansiyeli,
aktif kalitesi, organizasyon ve likidite yapisi dikkate alindiginda, mevcut miusteri tabanini genisleterek gelir yaratma kapasitesini
artirmasi kaydiyla Gstlendigi yikimluliikleri yonetebilecek yeterli deneyime ulastigi diistinlilmekte ve altyapiya iyilestirmeleri devam
etmektedir. Bu kapsamda, JCR-ER notasyonu icerisinde, Sardes Faktoring A.S.'nin Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak
belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistleri Sn. Gékhan iYiGUN ve Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2011 by JCR Eurasia Rating. Nispetiye Cad.Firuze Sok. Ceylan Apt. No:1-D:8 Akatlar/iISTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All of the information has been obtained from sources JCR ER believes are reliable. However, JCR-ER does not
guaranty the truth, accuracy, adequacy of this information. A JCR ER Rating is an objective and independent opinion as to the creditworthiness of a security and issuer, not a
recommendation to buy, hold, sell any security and to issue a loan. This rating report has been composed within the frameworks of SPK (Capital Markets Board of Turkey) regulations
and internationally accepted rating principles and guidelines but is not covered by the NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr



