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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Sardes Faktoring A.S. Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gériis

Sardes Faktoring A.S.'nin ("Sirket”} 31 Aralk 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dbénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalart ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”) ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, tebli ve genelgeler ve vyapilan
aciklamalarn ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan (“TFRS"ler) hikdmlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim onemli yonleriyle gergcede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortsgin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yGrGtilmistir.
BDS'ter kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrintih bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (”Etik
Kurallar”) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikumlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gérisumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorisimuzin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir gorus bildirmiyoruz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger dlisiklItigl

Faktoring alacaklarina iliskin deger diisikligu ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan énemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in - 31 Aralk 2019 tarihi itibanyla | Bu alanda uyguladigimiz denetim
faktoring alacaklari  toplam  aktiflerinin | prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

0 N
%ISliiolusturmaktadi. e Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip

Sirket, faktoring alacaklarini ve alacaklarina ve deger disdklogu streclerine iliskin
iliskin  zararlanni BDDK Muhasebe ve olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis
Finansal Raporlama Mevzuati'na gore etkinligi Bilgi Sistemleri uzmanlarimiz ile
muhasebelestirmektedir. Bu  c¢ergevede beraber test edilmistir.

deger dusukligine ugrayan alacaklarin ve | ¢ Denetim  calismalarimizda  Snemlilik
alacaklara iliskin deger dusukliguindn tespiti dlzeyi gergevesinde, deger disikligtne
nesnel kriterlerle birlikte ydnetimin &znel ugrayan faktoring alacaklarinin tespitine,
yargilarina  dayanmaktadir. S6z  konusu aynlan deger dasdklugiu karsiliklarinin
mevzuat kapsaminda faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
deger disukligunin tespiti 6ncelikle bu Mevzuati'na uygunluguna, teminatlarin
alacaklarin siniflandinimasinin dogru yapilip degerliligine  ve  Sirket'in  tahsilat
vaptimadigina baghdir. Sinflandinima igin kabiliyetine odaklanilmistir.

kullanilan  kriterler arasinda yargiya dayali | e« Faktoring alacaklar deger dlsuklagu
olmayan belirlemeler oldugu gibi yénetimin karsiliklanina  iliskin  finansal  tablo
yargilarina dayanan belirlemelerin yapiimasini dipnotlarinda yapilan agiklamalarin tamhg
da gerektiren kriterler de bulunmaktadir. S6z ve dogrulugu degerlendirilmistir.

konusu yargilar nedeniyle deger

dlsikligane ugrayan faktoring alacaklarinin
ve dolayisiyla deder dusdklagu karsiiginin
tespit edilememesi riski bulunmaktadir. Bu
risklerden dolay faktoring alacaklarina iligkin
deger dusukligu kilit denetim konusu olarak
belirlenmigtir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
onemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin goézetiminden
sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gériisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi
raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yUritllen bir denetim sonucunda verilen makul
guvence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklann, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kuilanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan
etkilemesi makul digude bekleniyorsa bu yanhsliklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim slresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "6nemli yanlislik® riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlshd: tespit edememe riski, hata
kaynakl dnemli bir yanlishd tespit edememe riskinden yuksektir.

® Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yodnetimce igletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlanina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylarn gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri
dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarn, kamuya
agtklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun badmsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikamlGlikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi
uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma ddzeninin,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
BiN TURK LiRASI
Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis
VARLIKLAR Notlar (31 Aralik 2019) (31 Aralik 2018)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 452 - 452 4726 - 4726
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN - - - - - -
. TUREV FINANSAL VARLIKLAR ) - - - - - .
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (NET) - - - - - -
V. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR

(NET) 51.606 - 51.606 28.460 - 28.460
5.1 Faktoring Alacaklar 4 45.993 - 45.993 21.609 - 21.609
511 iskontolu Faktoring Alacaklar (Net) 45,993 - 45,993 21.560 - 21.560
512 Diger Faktoring Alacaklar1 - - - 49 - 49
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlart - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - .
53.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari = = - - - -
533 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 4 15.476 - 15.476 14.296 - 14.296
5.6 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsiliklar (-) 4 (9.863) - (9.863) (7.445) - (7.445)
VLI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - R - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIL. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 5 255 - 255 251 - 251
VIIIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 6 13 - 13 17 - 17
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 14 82 - 82 271 - 271
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 14 665 - 665 1.104 - 1.104
XIl. DiGER AKTIiFLER 7 1.102 - 1.102 614 - 614

ARA TOPLAM . 54.175 - 54.175 35.443 - 35.443
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
131 A) Satig Amagh - - - - - -
13.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 54.175 - 54.175 35.443 - 35.443

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiILANCO)

BiN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
YUKUMLULUKLER Notlar (31 Aralik 2019) (31 Aralik 2018)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I ALINAN KREDIiLER 8 19.333 - 19.333 6.475 - 6.475
1. FAKTORING BORCLARI - - - 92 - 92
1. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (NET) 10 86 - 86 - - -
V. iHRAC lllDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 - - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR 13 145 - 145 124 - 124
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yiikimluligi Karsiligt 145 - 145 124 - 124
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Kargiliklar - - - - - -
VIIIL CARI VERGI BORCU 14 - - - - - -
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIiGER YUKUMLULUKLER 12 174 - 174 177 - 177

ARA TOPLAM 19.738 - 19.738 6.868 - 6.868
X1l SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satig Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XL OZKAYNAKLAR 34.437 - 34.437 28.575 - 28.575
131 Odenmis Sermaye 15 30.000 - 30.000 20.100 - 20.100
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi iptal Karlar: - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler - - - - - -
13.4 Ke_"u' veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 1.785 - 1.785 5.344 - 5.344
13.5.1  Yasal Yedekler 680 - 680 524 - 524
13.5.2  Statil Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - 2.903 - 2.903
13.5.4  Diger Kar Yedekleri 1.105 - 1.105 1.917 - 1.917
13.6 Kar veya Zarar 2.652 - 2.652 3.131 - 3.131
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 2.652 - 2.652 3.131 - 3.131

YUKUMLULUK TOPLAMI 54.175 - 54.175 35.443 - 35.443

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. NAZIM HESAPLAR

BiN TURK LiRASI
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar B"g'ms(';lDZ'r':l'l‘l‘:‘;gfg)Ge?m‘s B"g““s(‘; PZ‘::I'I‘]‘:‘;;;'S)G"?“‘@
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
1. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 7.075 - 7.075 2.899 - 2.899
1. ALINAN TEMINATLAR 4 1.431.216 - 1.431.216 | 1.616.030 - 1.616.030
V. VERILEN TEMINATLAR - - - 7.000 - 7.000
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayulabilir Taahhtler = = - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - R R
5.2.1.
1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.
2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - . _
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - R R
6.21  Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - R R
6.22  Swap Alim Satim islemleri - - - - R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alm Satim Islemleri - - - - R R
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER 68.562 4.605 73.167 38.419 3.218 41.637

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.506.853 4.605 i 1.511.458 | 1.664.348 3.218 1.667.566

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BiN TURK LiRASI
. . . Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar Gecmis Gecmis
(1 Ocak - 31 Aralik 2019) (1 Ocak - 31 Aralik 2018)
I ESAS FAALIYET GELiRLERi 16 11.921 24.599
FAKTORING GELIRLERI 11.921 24.599
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 11.670 24.430
111 Iskontolu 11.654 22.983
112 Diger 16 1.447
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar 251 169
121 iskontolu 251 169
122 Diger - -
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIiRLERIi - -
15 Faktoring Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) 17 (2.815) (14.108)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (2.627) (12.393)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 4) -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - (1.529)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (184) (286)
1. BRUT K/Z (1+11) 9.106 10.491
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (3.698) (5.106)
4.1 Personel Giderleri (1.952) (2.746)
42 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (13) -
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri (76) (70)
44 Genel Isletme Giderleri (1.657) (2.290)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) 5.408 5.385
VI. DiGER FAALIYET GELiRLERi 19 517 909
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 296 60
6.2 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
6.3 Temettil Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar1 - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 - 433
6.7 Diger 221 416
VII. KARSILIK GIDERLERi 4 (2.506) (1.843)
7.1 Ozel Karsiliklar (2.498) (1.843)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar: - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger (8) -
VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 19 - (508)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi islemleri Zarart - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart - (508)
85 Diger - -
IX. NET FAALiYET K/Z (V+..VII) . . 3.419 3.943
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
: TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIl. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+X1+XI11) 3.419 3.943
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (767) (812)
141 Cari Vergi Karsihig1 14 (327) -
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 14 (440) (812)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI11+X1V) 2.652 3.131
XVI. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagli Ortaklik,ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
17.2 istirak, Bagli Ortaklik,ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart - -
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVI1I) - -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Kargilig - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI11+XIX) - -
XXI.  DONEM NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 2.652 3.131
Hisse Bagmna Kar/Zarar 0.13 0.16

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
BiN TURK LiRASI
Notlar Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis
(31 Aralik 2019) (31 Aralik 2018)
l. DONEM KARI /ZARARI 2.652 3.131
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
o Unsurlart ) - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin
Vergiler - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
299 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin
o Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1IT) 2.652 3.131

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DON
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MINE AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

BiN TURK LiRASI
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Simflandirilacak
OZ]_(AY]\AK MLEMLERiNDEKi Notlar Birikmis Diger Kapsamh Ggﬂ:g Birikmis Diger Kapsaml Gg;;leert];e
DEGISIKLIKLER N Diger
Odenmis . Hisse Senedi Hisse Senedi Sermaye Kar Gegmis Donem Doénem Net _Toplam
_ Sermaye Ihra¢ Primleri Iptal Kérlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kérn / (Zarary) Kar veya Zarar1 Ozkaynak
NCEKi DONEM (31.12.2018)
I Donem Bag Bakiyesi 15 20.100 - - - - - - - - - 3.404 - 2.944 26.448
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhqsebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 20.100 - - - - - - - - - 3.404 - 2.944 26.448
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - 3.131 3.131
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi N N - N N - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller N N - N N - - - - - - - N -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.940 - (2.944) (1.004)
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - (1.004) (1.004)
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.940 - (1.940) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+XI) 20.100 - - - - - - - - - 5.344 - 3.131 28.575
CARI DONEM (31.12.2019)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 15 20.100 - - - - - - - - - 5.344 - 3.131 28.575
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhqsebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 20.100 - - - - - - - - - 5.344 - 3.131 28.575
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - 2.652 2.652
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 3.210 - - - - - - - - - - - - 3.210
VI Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 6.690 - - - - - - - - - (6.690) - - -
VIIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller N N - N N - - - - - - - N -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azals - - - - - - - - - - - - - -
X1 Kar Dagitim - - - - - - - - - - 3.131 - (3.131) -
11 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 3.131 - (3.131) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+XI) 30.000 - - - - - - - - - 1.785 - 2.652 34.437

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azahslari,

Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tiim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yéintemi{le degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr),

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/kayiplari,

Ddiger (Nakit akig riskinden korunma kazanglarvkayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade
eaer.

SoghwNhE

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. NAKIT AKIS TABLOSU
BIiN TURK LiRASI
Notlar Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gegmis
(1 Ocak -31 Aralik 2019) | (1 Ocak -31 Aralik 2018)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 5.984 4774
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 16 11.670 24.430
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 17 (2.615) (13.822)
113 Alman Temettiiler - -
114 Alman Ucret ve Komisyonlar 16 251 169
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 365 380
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 97 18
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.020) (2.746)
1.1.8 Odenen Vergiler (138) (1.139)
119 Diger (1.626) (2.516)
12 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikiimliliklerdeki Degisim (13.361) 20.426
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (25.564) 101.839
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Azalis (Artis) 5 (88) -
124 Diger Aktiflerde Net Azalis (Artig) (532) (31)
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (92) 83
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 10 86 -
1.2.7 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) 12.846 (81.343)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig (Artig) - -
1.29 Diger Borglarda Net (Azalis) Artig 17) (122)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (7.377) 25.200
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklarr) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5,6 (29) )
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkist (29) 9)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (19.444)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari 3.210 -
3.4 Temettii Odemeleri - (1.004)
35 Kiralamaya iliskin Odemeler (68) -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 3.142 (20.448)
v Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki
: Etkisi - (75)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Azalis (Artig) (4.264) 4.668
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 4.716 48
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 452 4.716

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SARDES FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

net donem kar1” satirina kadar hazirlanmigtir.
(**)12 Kasim 2019 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da dagitilmamis karlar hesabinda bulunan 6.690 TL’ nin tamaminin 6denmis
sermayeye aktarim karart alinmus, ilgili mercilerden alinan izinler ve s6z konusu kararin 26 Kasim 2019 tarihinde Ticaret siciline tescili akabinde
ortaklarm mevcut hisseleri nispetinde dagitim gerceklesmistir.

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridr.

BIN TURK LiRASI
Notlar
(31 Aralik 2019) (31 Aralik 2018)
I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 3.419 3.943
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 14 767 812
121 Kurumlar Vergisi (Gelir vergisi) 327 -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler 440 812
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.652 3.131
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 YASAL YEDEK AKGCELER (-) - 156
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL - -
15 FONLAR (-)
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 2.652 2.975
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - -
19.2 Imtiyazh hisse senedi sahiplerine - -
193 Katilma intifa senetlerine - -
19.4 Kaéra istirakli tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 STATU YEDEKLERI (-) - -
111 OLAGANUSTU YEDEKLER - 3.715
1.12 DIGER YEDEKLER - 1.105
1.13 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - 6.690
221 Hisse senedi sahiplerine(**) - 6.690
222 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
223 Katilma intifa senetlerine - -
224 Kara igtirakli tahvillere - -
225 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.3 PERSONELE PAY (-) - -
24 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1l HiSSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,13 0,10
3.2 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) %13 %10
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
\V2 HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
(*) 2019 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2019 yili kar dagitim tablosu “dagitilabilir




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sardes Faktoring A.S. (“Sirket”) 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulus izni almig ve
faaliyetlerine 25 Agustos 2011 tarih ve 131 sayili BDDK Faaliyet izni kapsaminda baslamistir. Sirket
hissedarlar1 %71,46 hisse pay1 ile Emin Hakan Eminsoy ve %19,04 ile Kazim Cenk Tiiliimen, %9,50
ile Celalettin Caglar’dur.

Sirket’in merkezi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi.9 Iz Plaza Giz D71 Sarryer/istanbul -
Tirkiye adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 8 (31 Aralik 2018 — 8) ¢aligan1 vardir.

Sirket yurti¢i piyasalarda faaliyet gostermektedir. Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede
(Tlrkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring) yiritilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarinin yayinlanmasina Yo6netim Kurulu tarafindan 13 Mart 2020 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve diizenleyici diger kurumlar finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan
acgiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle 6l¢iilen finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirast’dir (TL).
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki kurlarla TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur
farklar1 gelir tablosuna yansitilmistir. Donem sonlarinda kullanilan baslica kurlar asagidaki gibidir:

Tarih ABD $/TL (tam) EUR/TL (tam)
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280

Netlestirme / mahsup

Finansal aktif ve pasifler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gercgeklestirilmesi egiliminin olmasi durumunda bilangoda net tutar lizerinden raporlanir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.



SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildig1 baglica alanlar asagidaki gibidir:

Not 4 — Faktoring alacaklari

Not 4 — Takipteki alacaklar
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Asagida yapilan aciklamalar disinda, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar ile
aymdir. Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren (“TFRS 16”) Kiralamalar standardini uygulamaya
baglamistir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkin1 temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yiikiimliigli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk geciste tiim kolaylastirici hitkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamstir.

A. Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sozlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip icermediginin belirlenmesi ’ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir. TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi
islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici uygulamay1 kullanarak, kiralama
olarak tamimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha 6nce
kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore
kiralama icermeyen sézlesmelerin, bir kiralama iglemi igerip igermedigi yeniden degerlendirilmemistir.
Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan
veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

10



SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.3.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamni)
A. Kiralama Tamimi (devami)

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.

B. Kiraci olarak
Sirket gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha dnce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak siniflandirmustir.

i Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliiglinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti tizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliiglin{in yeniden 6l¢limiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden 6lger.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ilizerinden oOlciiliir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borg¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira
yikiimliiligiiniin defter degerini, kira ylkiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter
degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi
durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmas1 ve
endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi
durumlarinda yeniden &lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri icin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisint kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklariin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gegis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, kira
yiikiimliiligi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri lizerinden 6l¢tilmiistiir. Kullanim hakki1 varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen once finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira ddemelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar lizerinden 6l¢iilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢gin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastiric1 uygulamalar1 kullanmistir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.3.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devamni)

B. Kiraci olarak (devami)

ii. Gecis (devam)

- [k uygulama tarihinde kullamm hakki varligim &lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

- So6zlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yo6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

Finansal tablolara etkileri
Gegis Etkisi

TFRS 16'ya gecis sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tasit aract kiralama yiikiimltlikleri dahil olmak
izere kullanim hakk: varliklarini, bilango ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.

Sirket kiralama borglarimi 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranii kullanarak
kiralama ddemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran EUR islemler igin %3’dr.

Kullanim hakki olan varhiklar 1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Tasit aract 150 88
150 88
Kullammm hakki olan yiikiimliiliikler 1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Tasit aract 150 86
150 86

2.4 Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlari

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 stirimi)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimeci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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31 ARALIK 2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlari (devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “Onemli tanimi1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tanimimin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler a¢isindan uygulanmasinda tutarlilifin arttiritlmasina
yardimct olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmigtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek {izere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimimi degistirmek
amaciyla UFRS 3 isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanimu (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmustir. Séz konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmigtir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanim sadelestirilmistir. Bir girketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢cege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varlia veya benzer tanmimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon
testini uygulamay1 segmezlerse veya test basarisiz olmast durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligina odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gecerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7°’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanarak TFRS 9’a bdliim 6.8
eklenmis ve 7.2.26 paragrafi degistirilmistir. UMSK, uluslararas1i gosterge faiz oranlarmin
degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlari ayr olarak belirlemis ve bunlari asagidaki
sekilde iki grup olarak siniflandirmistir:

* Degisiklik oncesi hususlar — reformdan 6nceki donemde finansal raporlamayi etkileyen konular ve
* Degisiklige iligkin hususlar — mevcut bir faiz orani gostergesi yeniden diizenlendiginde veya
degistirildiginde finansal raporlamay1 etkileyebilecek konular.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve revize edilmis tiirkiye muhasebe standartlar: (devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7°de Yapilan Degisiklikler) (devami)

UMSK, degisiklik oncesi konularin daha oncelikli oldugunu diislinerek projenin ilk asamasindaki
asagidaki riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini daha 6nce ele almaya karar vermistir:

a) Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
b) lleriye yonelik degerlendirmeler,

)] Geriye doniik degerlendirmeler ve

d) Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Finansal araclar

Finansal varliklar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yd&netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket s6z konusu yonetmelik kapsaminda TFRS
9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamay1 degerlendirmektedir. TFRS 9 standardi, finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar icin hesaplanacak beklenen deger diistikliigl karsiligi ve
finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir. TFRS 9 standardina gore
finansal varliklarin siiflandirilmast ve Sl¢iimii, finansal varligin yonetildigi is modeline ve sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye dayali nakit akiglarina bagh
olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmasi1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1 icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orijinal vadesi {i¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sozlesmeye bagl nakit akislariin
tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda almmalarimi takiben de gercege uygun degerleri
ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyetli ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlia iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarima yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini
amaglayan is modelinde yonetilmesi ve finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda ilgili finansal varliklar gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olculmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun
degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul
degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede payr temsil eden menkul
degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark
yani “Gerg¢eklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmas1 veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda izlenmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
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Finansal araclar (devami)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (devami)

S0z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri dontllemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu
yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin onemli olmadigr durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara
alinir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in faktoring alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
llgili Yénetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinmn
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin aras1
geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin esas faiz oram tiizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayitli degerinden diistliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya =zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde deger diistikligii
zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa dnceden muhasebelestirilen deger diistikligl zarari
deger diigikliigiinin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger disiikligi higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar
/ zararda iptal edilir.

Finansal Yukumlulikler

Finansal yiikiimliiliikler alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler olup baslangigta gergege uygun
degerlerinden ylikiimliiliigiin edinimi ile direkt iliskili islem maliyetlerinin diisiilmesi ile bulunan
degerden muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, satin alim maliyetleri {izerinden birikmis amortisman ve birikmis deger kaybi
diistilerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigt zaman bu varlia ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diistildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik émiir ve amortisman metodu diizenli olarak
gbozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman hesaplamasinda dikkate
alinan aktiflerin ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Mobilya, mefrusat ve bliro makineleri 3-10 yil
Kasalar 50 y1l
Ozel maliyetler 5yl
Nakil vasitalar Syl

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olugsmaktadir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi émiirleri
tizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Oomiir senelerini agsmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik Omiirlerini yansitan amortisman siireleri
asagida belirtilmistir:

Faydah 6miir

Maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Varhklarda Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, her bir varliga iliskin deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan varliklarin geri kazanilabilir degeri her
bilangco doneminde belirlenir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit ireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
disiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliikklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliligi
varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma
olasilig1 mevcutsa ve yiikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman icindeki deger kaybi Onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilancgo tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden
gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagli yukiimliliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda ac¢iklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(1)  Faktoring gelirleri

Faktoring faiz gelirleri miisterilerine yapilan pesin 6demeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugmaktadir. S6z konusu faiz gelirleri tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyonlar

Faktoring islemlerinden dolay1 elde edilen iicret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin siiresine bagli
olarak gelir tablosuna yansitilir. S6z konusu gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (devami)

(iii) Temettl gelirleri

Temettl gelirleri alinmaya hak kazanildigi tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(iv)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(v)  Finansman giderleri

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢cerisinde muhasebelestirilmektedir.

1 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oramt %22’dir (2018:%22). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanclar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5
Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Bazi VergiKanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1%20 oranina indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik2019 tarihi itibariyla kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2018:%22).

Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi yukiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli
olan vergi oranlar iizerinden hesaplanir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Alman Kkrediler

Alman krediler ilk olarak islem maliyetlerini de iceren gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, daha
sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

iliskili taraflar

Mliskili taraf, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
0] raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,
(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yOnetici
personelinin bir {iyesi olmast durumunda,

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iif)  Her iki isletmenin de ayni1 bir tigiincii tarafin ig ortaklig1 olmas1 halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin soz
konusu iigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde, raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde,

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukamlaliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 452 4,716

452 4.716

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bankalar detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar

- Vadeli mevduat 363 4.693
- Vadesiz mevduat 89 33
Toplam 452 4.726

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla tutari, faiz ve gelir reeskontlarini igermemektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, vadeli mevduat vadesi bir ay olup, ortalama Tiirk Liras1 faiz orani
%10,25’dir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla banka mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring alacaklari 48.432 22.696
Takipteki Faktoring alacaklar 15.476 14.296
Brut Faktoring Alacaklar: 63.908 36.992
Kazanilmamus faiz gelirleri (-) 2.439 1.087
Deger diisiikliigii karsilig (-) 9.863 7.445
Faktoring Alacaklari, (net) 51.606 28.460

()Kazanilmams faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan faiz, komisyon ve diger gelirlerin ilgili
finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismin1 ifade etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31Arahk 2019 31Arahk 2018
Iskontolu faktoring alacaklari (net) 45,993 21.560
Diger faktoring alacaklari - 49
Faktoring Alacaklari, net 45.993 21.609

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almig oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetlerin toplami
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 48.847 TL’dir (31 Aralik 2018: 22.525 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim

hesaplarda takip edilmektedir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 45,993 21.609
Deger diisiikliigiine ugramis 15.476 14.296
Brut 61.469 35.905
Deger dusiikliigi karsiligi (-) 9.863 7.445
Net Faktoring Alacaklari 51.606 28.460

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis faktoring

alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:169 TL)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in kazanilmamus gelirler hari¢ faktoring alacaklarinin

vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 aya kadar 9.382 11.735
1-3ay 23.720 10.270
3-12ay 15.330 690
1 yil ve {izeri 15.476 14.296
Toplam 63.908 36.992

*Takipteki alacaklar bakiyesinin tamami 1 y1l ve iizeri dilimde gosterilmistir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (devam)

Kazanilmamus gelirler harig, toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik Oran 31 Aralkk  Oran
2019 (%) 2018 (%)
Insaat 16.757 26,2 10.816 29,2
Tasimacilik Faaliyetleri 8.705 13,6 2.885 7,8
Imalat Sanayi 6.636 10,4 364 1,0
Toptan ve per.tic.motorlu araclar servis
hizmetleri 5.385 8,4 5.438 14,7
Madencilik Faaliyetleri 4.434 6,9 2.812 7,6
Elektrik Taahhdt 4.067 6,4 1.211 3,3
Tekstil 4.013 6,3 3.299 8,9
Kiiltiir, Eglence ve Spor Faaliyetleri 2.967 4,6 5.179 14,0
Tibbi flag Sanayi 2.231 35 - -
Kimya ve Kimya Urinleri 2.063 3,2 1.919 52
Tarim ve Orman Uriinleri 1.932 3,0 1.932 5,2
Bilgisayar ve Ilgili Faaliyetler 1.894 3,0 - -
Turizm 1.472 2,3 - -
Metal ve Diger Madenler Sanayi 1.074 1,7 64 0,2
Biiro Makinalari,Kirtasiye 278 0,5 1.073 2,9
63.908 100 36.992 100

Sirket, toplam faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimimi nihai bor¢lu bazinda vermektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin tasian

degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sahsi kefaletler 1.396.167 1.573.817
Teminat ¢ek ve senetleri 11.232 13.049
Alinan ipotekler 12.350 12.350
Teminat hisse senedi 11.467 11.467
Tasit rehni - 657
Diger - 4.690
Toplam 1.431.216 1.616.030

Takipteki alacaklar (net)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklarimin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Takipteki alacaklar 15.476 14.296
Ozel karsiliklar (-) 9.863 7.445
Takipteki Alacaklar, net 5.613 6.851
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4 - FAKTORING ALACAKLARI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve 0zel karsilik dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmis
alacaklar Kkarsilik (-) alacaklar Kkarsilik (-)
Vadesi 0-3 ay gegen - - 30 6
Vadesi 3-6 ay gegen - - 237 43
Vadesi 6-12 ay gegen 536 268 3.864 1.610
Vadesi 1 yil ve izeri gegen 14.940 9.595 10.165 5.786
15.476 9.863 14.296 7.445

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi 7.445 5.620
Doénem iginde ayrilan karsilik tutar 2.515 1.843
Donem iginde yapilan tahsilat (97) (18)
Donem sonu 9.863 7.445
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5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi duran varlik hareket

tablosu asagidaki gibidir:

1Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 33 2 - 35
Tasitlar 310 - - 310
Biiro Makinalari 189 9 - 198
Kullamim Hakki Olan Varliklar
Tasit araci - 150 - 150
Ozel maliyetler 22 - - 22
554 161 - 715
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaglar (23) (D) - (24)
Tasitlar (140) (63) - (203)
Biiro Makinalari (118) (31) - (149)
Kullamim Hakki Olan Varliklar
Tagit aract - (62) - (62)
Ozel maliyetler (22) - - (22)
(303) (157) - (460)
Net Defter Degeri 251 4 - 255
1Ocak 2018  ilaveler Cikiglar 31 Aralk 2018
Malivet
Mobilya ve Demirbaslar 33 - - 33
Tasitlar 310 - - 310
Buro Makinalart 180 9 - 189
Ozel maliyetler 22 - - 22
545 9 - 554
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (22) @ - (23)
Tasitlar (75) (65) - (140)
Biiro Makinalar (88) (30) - (118)
Ozel maliyetler (22) - - (22)
(207) (96) - (303)
Net Defter Degeri 338 (87) - 251
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6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi olmayan duran
varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 llaveler Cikislar 31 Arahlik 2019

Maliyet
Yazilimlar, Haklar 337 18 - 355

Birikmis amortisman

Yazilimlar, Haklar (320) (22) - (342)

Net Defter Degeri 17 (4) - 13

1 Ocak 2018 1ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018

Maliyet
Yazilimlar, Haklar 337 - - 337

Birikmis amortisman

Yazilimlar, Haklar (302) (18) - (320)

Net defter degeri 35 (18) - 17

7 - DIGER AKTIFLER ve PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger aktifler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

Ortaklardan alacaklar ) 710 416
Faktoring islemlerinden BSMV alacaklar 182 83
Pesin 6denmis giderler @ 62 91
Diger @ 148 24
Toplam 1.102 614

(1) Ortaklardan Alacaklar’daki bakiye igin y1l igerisindeki hareketleri gozoniine alinarak TCMB tarafindan agilanan Avans faiz orani tizerinden
faiz uygulanmis ve tahakkuk ettirilmistir. Tlgili faiz geliri “Kar Zarar Tablosu” igerisinde “Diger Faaliyet Gelirleri” kalemi altinda
gosterilmistir.

(2) Pesin Odenmis Giderler kalemi; pesin ddenen banka iskonto kredi faizleri 20 TL; personel grup saglik sigortasi ve kasko polige ddemeleri
28 TL; BDDK katilim payt 7 TL ve diger pesin 6denen giderlerden olugsmaktadir.

(3) Bu kalem icerisinde en bilyiik bakiyeyi, devam eden takipteki kredi alacagimiz ile ilgili dava siirecinde ilgili mahkemeye teminat olarak
depo ettigimiz 140 TL olusturmaktadir.
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8 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Etkin Faiz Doéviz TL EtkinFaiz  Doviz TL
Oram (%) tutar1  karsihigi  Orami (%)  tutar1  karsihigi

Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:

-TL 16,3 - 2.374 24,0 - 6.475
Degisken faizli krediler:

-TL 15,5 - 16.959 - - -
Toplam 19.333 6.475

9- FAKTORING BORCLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 92TL).
10 - KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kiralama islemlerinden borglarin detay: asagidaki gibidir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir):

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TL YP TL YP
Nominal - 150 - -
Maliyet - 64 - -
Defter Degeri - 86 - -

11 - IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

Bulunmamaktadir.
12 - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger yukumldlikler agirlikli olarak Odenecek vergi ve yikumlilukler ile 2019 yili igerisinde
gerceklestirilen mal ve hizmet alimlar1 nedeniyle diizenlenen faturalara dayali olarak tedarikgilere
borglanilan ancak 6demeleri 2020 yilinda gergeklesecek olan giderlerden ve ortaklara borglardan
olusmaktadir.

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Odenecek vergi ve yiikimlilikler 120 131
Gider tahakkuklar1 39 35
Tedarikgilere borglar 15 8
Ortaklara borclar - 3
Toplam 174 177

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliiklerin vadesi 1 yi1ldan kisadir.
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12 - DIGER YUOKUMLULUKLER (devami)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahlk 2018

Qdenecek gelir vergisi borcu 28 72
Odenecek sosyal sigorta primleri 31 36
Odenecek BSMV 59 21
Odenecek Damga vergisi ve KDV borcu 2 2
Toplam 120 131

13 - KARSILIKLAR
(1) Calisan Haklar Yiikiimliligii

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kidem tazminat1 karsilig 120 107
Kullanilmamus izin karsilig 25 17
Toplam 145 124

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla tam tutar olarak 6.379,86 Tam TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 Tam TL)
ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati ylikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yikiimliiligiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin yiikiimliiliiklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktiieryel degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryel varsayimlar kullanilmustir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani (%) 3,24 4,57
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 12,50 12,50

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orani gosterir.
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13 - KARSILIKLAR (devami)
(i) Cahsan Haklan Yiikiimliiliigii (devami)
Kidem tazminati karsiligimin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem Bagsi - 1 Ocak 107 121
Hizmet maliyeti 20 56
Faiz maliyeti 13 10
Aktiieryal Kazang/(Kayip) (20) -
Cari dénem icerisinde 6denen - (80)
Donem Sonu — 31 Aralik 120 107

14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani1 kurumlarm ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2019 yilinda uygulanan yasal vergi orani %22°dir (2018: %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y1il1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. (Daha dnceki yillarda s6z konusu
oran %20 olarak uygulanmaktaydi.) Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmustir.

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik finansal karlar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 17’inci giinii aksamina kadar beyan eder ve dderler. Y1l igcinde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi gideri 327 -
Pesin 6denen vergiler 409 271
Cari Donem Vergi Varhgi 82 271
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14 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Vergi gideri 1 Ocak - 1 Ocak -

g9 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (327) -
Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi (440) (811)

(767) (811)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi 6ncesi kar % 3.419 % 3.943

%22 vergi orani ile olusan vergi gideri 22 (752) 22 (789)

Kanunen' ka_b_ul edilmeyen giderler ve diger 194 22)
ilave ve indirimler, net

Gegmis y1l mali zarar etkisi (209) -

Cari yil vergi gideri (767) (811)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar i¢in “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagsmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligr ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
etkileri, ytiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varhklary/

Toplam Gegici Farklar (Yukamlalukleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Kidem tazminati ve izin karsiligt 145 124 32 27
Kazanilmamus faiz gelirleri - 1.087 - 239
Mali zararlar - 1.036 - 228
Ozel karsilik giderleri 2.900 2.794 638 614
Ertelenmis vergi varhklan 3.045 5.041 670 1.108
Maddi duran varlik amortisman farki (23) @an (5) 3)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (23) a7 (5) 3)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 3.022 5.024 665 1.105
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14 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem Bagi - 1 Ocak 1.105 1.916
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (440) (811)
Donem Sonu - 31 Aralhik 665 1.105

15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in tescil edilmis 6denmis sermayesi beheri nominal 1 Tam TL nominal degerinde 30.000.000 adet
hisseden olusmaktadir.

26 Kasim 2019 tarihinde, gerekli yasal ve idari prosedirlerin yerine getirilmesi akabinde sirket
sermayesi 9.900 TL arttirilarak 30.000 TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu sermaye artiginin 6.690 TL’si i¢
kaynaklardan olmak Uzere, 3.210 TL’si ortaklar tarafindan riichan haklari oraninda katilim saglanmak
suretiyle 20 Kasim 2019 tarihinde sirket hesaplarina 6denmistir. S6z konusu tutarin sermayeye eklenme
sireci, 17 Eylil 2019 tarihinde alinan Y6netim Kurulu Karari ile baslatilmig, BDDK ve T.C.Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinler temin edilerek 12 Kasim 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
karar1 ve bu kararin 26 Kasim 2019 tarihinde ticaret siciline tescili ile tamamlanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Pay Tutar1  Pay Orani(%) Pay Tutarn1 Pay Orami(%)
Emin Hakan Eminsoy 21.439 71,46 14.364 71,46
Kazim Cenk Tiiliimen 5711 19,04 3.827 19,04
Celalettin Caglar 2.850 9,50 1.909 9,50
Odenmis Sermaye 30.000 100,00 20.100 100,00

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda izlenen birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir. 2019 yilinda yapilan sermaye artiginda “Olaganiistii Yedekler”
kalemi icerisinde yer alan 6.690 TL tutarindaki dagitilmamis karin tamami, gerekli izinler alindiktan
sonra, “Odenmis Sermaye” hesabina aktarilmustir. 2019 yili igerisinde ortaklara kar dagitin
yapilmamistir. Bilangoda Kar Yedekleri arasinda “Olaganiistii Yedekler” kalemi igerisinde belirtilen
dagitilmamus kar tutar1, %5 yasal yedek ayrildiktan sonra kalan tutar1 ifade etmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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16 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring
islemlerinden elde edilen esas faaliyet gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahlk 31 Arahk 2018

Faktoring faiz gelirleri 11.670 24.430
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar 251 169
Toplam 11.921 24.599

17- FINANSMAN GIiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman
giderleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2019 Aralik 2018
Kullanilan kredilere verilen faizler 2.627 12.393
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - 1.529
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 4 -
Verilen Ucret ve komisyonlar 184 286
Toplam 2.815 14.108

18 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2019 2018
Personel giderleri 1.952 2.746
Genel isletme giderleri 1.657 2.290
Arastirma gelistirme giderleri 76 70
Kidem tazminati karsilig1 gideri 13 -
Toplam 3.698 5.106
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18 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

Genel isletme giderlerinin detay1 asagida verilmistir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2019 2018
Genel isletme giderleri
Kira giderleri 237 371
Denetim ve danmismanlik giderleri (*) 219 426
Vergi, resim ve harg giderleri 212 663
Aidat giderleri 205 95
Amortisman giderleri 179 114
Dava ve mahkeme masraflari 123 227
Bakim onarim giderleri 108 121
Temsil ve agirlama giderleri 99 58
Genel ofis giderleri (mutfak,temizlik,elektrik) 85 60
Nakil vasita giderleri 65 59
Haberlesme giderleri 21 49
Disardan saglanan hizmet giderleri 13 11
Diger 91 36
Toplam 1.657 2.290

*) Denetim ve danigmanlik giderlerinin 91 TL’si miisteriler ile ilgili yapilan icra takip masraflari ile iligkili danigmanlik

tcreti olup 20 TL’si miigteriden tahsil edilmis ve diger gelirler hesab1 altinda muhasebelesmistir (31.12.2018: 241 TL
—hukuk miisavirligi ticreti; gelirlestirilen tahsilat 170 TL).

19 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak -31 Arahk

2019 2018
Diger faaliyet gelirleri
Kambiyo islemleri karlar1 - 433
Bankalardan alinan faiz gelirleri 296 60
Diger(”) 221 416
Toplam 517 909

() 2019 yilinda “Diger” kalemindeki tutarm 121 TL’si ortaklara borglar kalemine uygulanan faiz gelirinden, 20 TL’si
miisteriden tahsil edilen dava ve avukatlik masraflarindan olugsmaktadir. 2018 yilinda ise diger kalem bakiyesinin 380 TL’lik
kismini miigterilerden tahsil edilen dava mahkeme masrafi ve avukatlik tcretleri olusturmaktadir.

Diger faaliyet giderleri altinda Kambiyo islemleri zararlar1 yer almakta olup 31 Aralik 2019 tarihi itibari
ile bakiye bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 508 TL).
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20 - TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraf bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Ortaklara borg¢lar
Emin Hakan Eminsoy - 1
Kazim Cenk Tiiliimen - 2
Toplam - 3

31 Aralik 2018 itibari ile ortaklara bor¢ olarak muhasebelestirilmis tutar, ortaklarin sirket adina yaptig
ve sirket¢e tazmin edilen harcamalardan ibarettir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ortaklardan Alacaklar
Emin Hakan Eminsoy 26 327
Kazim Cenk Tiiliimen 684 89
Ortaklara Verilen is Avanslar
Emin Hakan Eminsoy 6 -
Toplam 716 416

Ortaklardan Alacaklar hesabi kaleminin igerigini yil igerisinde ortaklara yapilan Odemeler
olusturmaktadir. S6z konusu tutarlar aylar itibari ile adatlandirilmak suretiyle 2019 yilinda faiz tahakkuk
ettirilmistir. Tahakkuk eden faiz geliri Kar Zarar tablosunda “Diger Faaliyet Gelirleri” altinda
gosterilmistir.

Yonetim Kurulu Gyelerine ve Ust dlizey yonetim personeline ddenen cret ve benzeri menfaatler toplam
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 872 TL’dir. (2018 — 1.512 TL)
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21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket Faktoring islemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis
etmek ve misterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda

tutulmaktadir. Kredi riskinin tamamu Turkiye’dedir. Degisik sektorlerden farkli miisteriye hizmet
verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Faktoring Diger Bankalardaki Faktoring Diger Bankalardaki
Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar Alacaklar: Alacaklar Mevduatlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 51.606 1.032 452 28.460 498 4.726
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi (¥)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 45.993 1.032 452 20.635 498 4.726
finansal varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 45.993 1.032 452 20.635 498 4.726
- Genel kredi karsilig (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 45.993 - - 20.635 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan finansal varliklarin defter degeri (**) - - - 805 - -
- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) - - - 805 - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - -
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger disiikliigiine ugramanmus varliklarin net defter degeri - - - 169 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 169 - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 5.613 - - 6.851 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 15.476 - - 14.296 - -
- Deger disuklugii (-) (9.863) - - (7.445) - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 5.345 - - 5.103 - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
@) Tutarn belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamaistir.

**) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri, bilango tarihi itibartyla heniiz deger diisiikligiine ugramamis, yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya yeniden yapilandirilmis

faktoring alacaklarini igermektedir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
basliklar altinda takip etmektedir.

i) Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliliikler d6éviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur
riski almamak icin bilangodaki déviz pozisyonunu siirekli takip etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile yabanci para varlik ve yiikiimliiliigli bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

i) Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla
Faktoring s6zlesmelerini sabit faiz ile dizenlemekte, alinan kredilerini ise alacaklarinin vadesini
gozeterek, piyasa sartlar1 ve beklentileri dogrultusunda, hem degisken hem sabit faiz ile
diizenleyebilmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglar1 ve uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik Faiz 31 Arahik Faiz
2019 Oram (%) 2018 Oram (%)

Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
- Faktoring alacaklar - - 49 46,00

Finansal yukimlulukler

- Ahlnan krediler 16.959 14,64 - -
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar

- Bankalar 452 8,23 4,726 20,94

- Faktoring alacaklar 45,993 24,55 21.560 40,00
Finansal Y ukumlilikler

- Alinan krediler 2.374 15,24 6.475 24,50
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21-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliliiklerini bilango tarihinde, yeniden
fiyatlanmaya kalan siireyi baz alarak ilgili vade yapilanmasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2019
5yl
3aya 3ayvelyl lveSyl ve  Vadesi
kadar arasi aras1  Uzeri z Toplam
Alinan krediler 16.959 - - - - -
Degisken faizli finansal
yukiamlulukler 16.959 - - - - -
31 Aralik 2018
5yl
3aya 3ayvelyl lveSyl ve  Vadesi
kadar arasi aras1  Uzeri z Toplam

Alinan krediler

Degisken faizli finansal
yukamlulukler

C. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Likidite riskine karsi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarim
cesitlendirmekte ve varliklarim likidite onceligiyle yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in finansal borg¢larmi, bilango tarihinde, sdzlesmelerde yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vadeye gore analiz etmektedir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglardir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, tirev olmayan finansal borclar:

Sozlesme uyarinca

Defter 1y nakit girig/cikislar
31 Arahk 2019 degeri 1-3ay 3-12ay Uzeri  Vadesiz toplamu
Alnan krediler 19.333 19.942 - - - 19.942
Ihrag edilen tahviller - - - - - -
Diger - - - - - -
Toplam nakit cikislari 19.333 19.942 - - - 19.942
Sozlesme uyarinca
Defter 1y nakit giris/cikislar
31 Arahk 2018 degeri 1-3ay 3-12ay Uzeri Vadesiz toplanm
Alinan krediler 6.475 6.517 - - - 6.517
Ihrag edilen tahviller - - - - - -
Diger 11 - - - 11 11
Toplam nakit cikislar: 6.486 6.517 - - 11 6.528
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21-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

d. Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 ger¢ege uygun degeri en iyi bi¢imde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Faktoring alacaklar1 ve alman krediler ile diger kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun
degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerine yakin
oldugu ongoriilmektedir.

e. Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™'in 12. maddesine gore Faktoring
sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklart aktif
toplaminin ylzde Uguni gegmektedir (31 Aralik 2018: Gegmektedir).

22- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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